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ZIS 9
Insolvenzplanverfahren / Eigenverwaltung” in der Offentlichkeit

Gefiihite Wahrheit

» Omnipotente Wunderwaffe

> Uberlegenheit gegeniiber lbertragender Sanierung
- ,Das kann sogar ein Schimpanse“

Status Quo

> Angestrebte Sanierung mittels Planverfahren, i.d.R. in Eigenverwaltung,
in rd. 1/3 aller GroRverfahren =

» Erfolg von Planverfahren in Eigenverwaltung aber nur in Ausnahmefallen

" RA Andrew Seidl (iber die (ibertragende Sanierung in einem WiWo-Interview (14.02.2011)
2 Verfahren von Unternehmen mit > 100 Mitarbeitern und > 10 Mio. € Umsatz
® Quelle: perspektiv-Research
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EERE o Dilemma des Planverfahrens in Eigenverwaltung

Eigenverwaltung

» Oftmals keine
Auflbsung der
Krisenursachen
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Liquidation Ubertragende Sanierung Insolvenzplan
—

Strategische Neuausrichtung mit
Auflésung der Krisenursachen
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Die Kehrseite der ,,Eigenverwaltungs-Medaille “*

Unzureichende Nutzung der spezifischen Insolvenz-
Sanierungsinstrumente (,Sanierung light")

Geringe Nachhaltigkeit der Losungen

Erhohung des Liquidationsrisikos

Systemimmanente geringere Glaubigerbefriedigung im Vgl.
zu alternat. FortfUhrungslsg.

Explosion Sanierungskosten durch hohe Beratungskosten
im Vorfeld der Insolvenz
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Vwl. und wettbewerbspol. fragwirdige Subventionierung

*Bezug insbesondere auf GroRverfahren
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»Als Tiger gestartet, als Bettvorleger geendet” ...

.. droht der ESUG-Eigenverwaltung

Fehlanwendungen des Sanierungsinstrumentes werden zur Regel

Ziellose Eigenverwaltungs-Verfahren flhren zur Entwertung der EV

Sinntrachtiger Einsatz des leistungsfahigen Sanierungsinstrumentes
wird unmoglich

9 999

Erfolgreiche Beispiele, wie SinnLeffers, bekommen historischen
Charakter
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1S % . :
Eigenverwaltung immer erfolgversprechend wenn ... @

... die Kern-Erfolgsfaktoren fiir die Umsetzung eines Planverfahrens erfiillt sind

Fruhzeitige Antragstellung

,Prepackaged Plan®

Konkretisiertes Sanierungskonzept

94 @ @ 9

Nachgewiesener Zufluss ,fresh money”
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oder Uberpriifung der Sanierungsfahigkeit in Eigenverwaltung

im Rahmen eines Quick-checks @

| Zukunfisfahigeit Geschifismodelt (U@
_ Meinstelungsmerkmale / Wettbewerbsfahigkeit (L@
_ Planeignung Kunden-fLieferanten-Struitor @
- Sanierungspotenziale zur Herstellung Renditefahigkeit 000

Finanzierbarkeit SanierungsmafRnahmen O0® {

Funktionierendes Controlling / Verlasslichkeit Buchhaltung O0®

Liquiditatsstatus / Antragspflichtigkeit O Q.{ _______
© Glabigerstukturen/ Besicherungssitiaton @O )|
 Gerichtseignung / Verwalterlandschatt (OO0
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